
节后新主线确立 

1、市场回顾与分析 

主要指数情况 

上周 A股主要指数涨跌不一，节后交易情绪继续增强。 

图 1：A股主要指数周涨跌幅 

 
（资料来源：wind，统计区间：2025/02/03-2025/02/07） 

 

 

各行业情况 

31 个申万一级行业中，计算机、传媒和汽车表现相对较好。 

图 2：申万一级行业周涨跌幅 

 

（资料来源：wind，统计区间：2025/02/03-2025/02/07） 

 

 



 

2、策略观点 

宏观事件与数据 

2 月 7 日，证监会发布《关于资本市场做好金融“五篇大文章”的实施意

见》。《意见》延续了一些之前推动长期资金入市的表述和举措，并在金融支

持新质生产力方面做了进一步加强。在科技企业发行上市、融资并购、鼓励各

路资金投资科技企业等方面均有支持。此外还提到建设多元股权融资和多层次

债券市场、加大投资端改革力度等。《意见》总体上可对市场情绪（尤其科技

板块）起到一定提振作用。长期利于加强资金对科技、先进制造、普惠民生等

重点领域的支持力度。 

美国 1月新增非农就业人数 14.3 万人，低于前值 25.6 万人和市场预期的

17 万人；同时上修 11 月和 12 月新增就业人数 10 万人。失业率环比下降 0.1%

至 4.0%，劳动参与率上升 0.1%至 62.6%，时薪环比上涨 0.5%，除非农就业数据

以外数据均强势，表明美国经济韧性仍强但 1月有下降趋势。数据公布后，10Y

美债利率、美元指数短线上扬。韧性十足的经济基本面继续打压美联储降息预

期，但市场开始交易随着特朗普政策的推进，美国经济进入滞涨的可能性。总

体看，后续美联储降息节奏受到经济和政治两方面因素的影响。 

 

 

 

展望 

上周 A股市场交易情绪仍处提升区间。从基本面看，目前内需仍弱，政策

预期方面维持高位。从资金面看，市场继续放量。两融数据、基金数据等全部

转好。 

春节后，deepseek 和机器人相关催化带动的科技行情快速演绎，直接成为

市场主线，推动了较为极致化的结构性行情。也出现了一些调整和分歧。后续

看，短期宏观和市场环境仍有利于主题行情的演绎，2 月处于业绩和政策空窗

期，日历效应看小盘成长风格占优概率较大，主题投资机会活跃。中长期看，

国内 AI 和机器人带动的“技术平权”叙事当下并不能证伪且在持续深化发展。 

考虑到当前经济基本面仍偏弱且预期并无大增强，中长期看中美对抗预期不

减，判断震荡底色难以改变，继续以结构性行情为主，振幅偏大。科技板块仍

将是结构性行情的中心，注意根据资金的发散行为进行择时。 

行业上，对于偏防御的红利类行业，配置比例短期可适度降低，后续根据

市场震荡和主线板块走势择时回补。震荡市中配置红利可获取绝对收益或熨平

震荡波动。低利率环境对红利风格形成中长期流动性支持。建议配置有催化的

红利标的(化债、市值管理、两新两重相关催化较为密集，短期可配置更多收益

的破净央企)、估值较低现金流稳定的公用、金融、贵金属等行业。当前市场新

主线出现背景下可适当减配。而对于进攻性较强的多数标的，以寻找低位、确

定性较好和情绪面强势的为主。重点关注 A 股科技（催化确定性最高，受经济

政策影响相对较小，主题机会不断涌现，AI 国内算力和应用相关主题仍在深化

发展，赚钱效应和动量仍足，调整幅度预计不会很大。另继续关注自主可控、

机器人、低空、智驾等方向）、景气支撑和出海类（财报季临近，有业绩支撑

和预期持续的制造业具有波动相对小、业绩和预期足的优势，如电力设备、消

费电子、家电等优质标的。特朗普交易前期定价充分，实际落地可能带来出海



类超跌标的估值修复机会，但选股和择时都有一定难度，需要在基本面层面判

断超跌）相关标的、顺周期（对于政策和基本面预期弹性高，但在政策验证期

相比起科技等板块胜率低。根据风偏和催化配置以消费为首的标的）。 
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