
陆家嘴论坛召开，A 股情绪萎靡 

1、市场回顾与分析 

主要指数情况 

上周 A股主要指数涨跌不一，情绪较低迷。 

图 1：A股主要指数周涨跌幅 

 
（资料来源：wind，统计区间：2024/06/17-2024/06/21） 

 

各行业情况 

31 个申万一级行业中，电子（1.86%）、通信（1.28%）和建筑装饰（0.52%）

居涨幅前二。房地产（-5.76%）、商业贸易（-5.16%）和传媒（-5.12%）居跌

幅前三。 

 

图 2：申万一级行业周涨跌幅 

 

（资料来源：wind，统计区间：2024/06/17-2024/06/21） 



 

 

2、策略观点 

宏观与市场回顾 

6 月 19 日，陆家嘴论坛召开，会上证监会发布《关于深化科创板改革 服

务科技创新和新质生产力发展的八条措施》。主要包括优化上市制度包容性及

新股发行定价机制，加强上市公司监管，更大力度支持并购重组，鼓励股权激

励，支持相关 ETF 发行等内容。并未有市场预期的“科特估”和降门槛等变

化。会议精神总体上中长期有利于科创板制度建设和提高长期投资回报，在市

场化法治化轨道上推动科创板持续健康发展。 

5 月经济数据：工业增加值同比增长 5.6%，前值 6.7%，制造业同增 6%是主

要拉动项； 5 月社零同增 3.7%，高于 4月的 2.3%。1-5 月服务零售额为

7.9%，低于 1-4 月的 8.4%。5 月固投同增 3.4%，也低于 4月的 3.5%。数据整体

偏弱。固投中，制造业投资依旧偏强，5月当月同比为 9.4%，基建增速有所回

落，5月基建（不含电力）同比为 4.9%，呈现央地分化特征，中央主导的铁路

水利等分项为主要拉动项。地产投资增速为-11.0%。经济数据继续反映内需不

足问题。后续继续观察积极的财政政策落地情况和量价指数的回升。 

 

展望 

上周 A股市场交易情绪继续衰减。从基本面看，目前内需仍弱，降准降息

政策预期落空。从资金面看，上周外资净流出 161.2 亿元。其他方面新发基金

及两融资金等依然偏弱，ETF 数据由于“国家队”托市行为有所放量。 

由于连续数月新出经济数据均不超预期、地缘政治利空频出和外需回落等

原因，市场继续交易三季度基本面下修。市场交易情绪低迷，缩量调整，但是

在上证跌破 3000 点后“国家队”仍有托市行为，且市场里也不乏结构性机会，

很多标的短期性价比已改善，资本市场稳定性仍在。短期内，由于重要会议临

近，政策预期足，未充分演绎的科技类行情有望持续。仍可维持市场没有有重

大下行风险的判断，结合后续国际地缘政治不确定性仍大的情况，应继续对经

济定位弱复苏，抓结构性机会，短期寻找具有 alpha 或者中长期 beta 层面看好

的标的。行业上，对于偏防御的红利类行业，继续建议作为底仓配置一部分

（高估值和拥挤度下开始调整，但避险逻辑未破，调整幅度不深，资金参与意

愿仍浓厚，逢调整配置，建议配置有独特催化的能源公用、低估值银行和强避

险属性的贵金属、或现金流充足有分红提升预期的标的等）。而对于进攻性较

强的多数标的，以寻找低位、确定性较好和情绪面强势的（较热的科技类标的

需注意公司基本面情况，根据基本面的不同确定参与节奏。出口链方面，高企

的运价、美国经济数据边际走弱和地缘政治风险使市场对 5月后的出口预期降

低，需要加强关注个股 alpha）配置为主。 
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