
政策持续发力，市场情绪获得支撑 

1、市场回顾与分析 

主要指数情况 

上周 A股主要指数均上涨，保持稳中向好势头。 

图 1：A股主要指数周涨跌幅 

 
（资料来源：wind，统计区间：2023/10/30-2023/11/03） 

 

各行业情况 

31 个申万一级行业中，传媒（5.13%）、电子（4.32%）和食品饮料（4.27%）

居涨幅前三。建筑材料（-2.12%）、房地产（-1.84%）和钢铁（-1.26%）居跌

幅前三。 

 

图 2：申万一级行业周涨跌幅 

 



（资料来源：wind，统计区间：2023/10/30-2023/11/03） 

 

2、策略观点 

宏观与市场回顾 

10 月 31 日，中央金融工作会议在京举行，总体看，中央对当前金融领域

的矛盾和问题也比较担心，未来将以加快建设金融强国为目标（首提）。具体

看，会议明确了未来几年金融工作的五大任务，分别是加快建设金融强国、全

面加强金融监管、完善金融体制、优化金融服务、防范化解风险；明确“全面

加强监管、防范化解风险”是未来工作重点，对地方债务、房地产、金融市场

等三大风险有新要求。 

10 月 31 日，2023 年 10 月制造业 PMI49.5（前值 50.2）；非制造业

PMI50.6（前值 51.7）。整体不及预期，制造业 PMI 指向我国经济景气水平有

所回落，复苏趋势仍需巩固。分项看，供需均回落，需求重回收缩区间；进出

口订单均下降；价格指数明显回落；产成品库存回升，就业指数多数下行；服

务业、建筑业均走弱。 

10 月 26 日，美国三季度 GDP 环比折年率初值为 4.9%（前值 2.1%），预期

4.7%。9 月核心 PCE 物价指数同比+3.7%（前值+3.9%），预期+3.7%；美国 10

月非农新增就业人数 15 万人（前值 29.7 万人），预期 18 万人；失业率 3.9%

（前值 3.8%），预期 3.8%。8 月和 9月非农新增人数共下修 10.1 万人。美国

三季度 GDP 超预期，核心 PCE 通胀符合市场预期，消费和库存是主要驱动。而

10 月非农低于预期与前值，受汽车工人罢工影响，制造业就业人数大幅负增；

休闲与服务业新增就业大幅下降，拖累服务业就业增长，加上 8、9 月数据大幅

下修，反映美国就业市场供给仍然偏紧。非农数据发布后，衰退预期有所升

温，美债利率、美元指数走低，未来高利率带来的累积效应将进一步凸显，加

息预期降低，市场博弈的重点已经转向“高利率多久”。 

后市展望 

上周 A股情绪有所好转。从基本面看，目前内需仍弱，但经济数据有筑底

迹象。从政策面看，上周国安局对市场有罕见表态。从资金面看，外资流入走

平，两融资金、新基金发行等指标低位小幅回暖。 

多个中长期利好因素开始累积，市场情绪得到一定好转，接下来的一周，

外部因素可能会吸引更多注意。美国 10 月非农低预期和前期数据修正。直接打

低了美元指数和 10 年美债收益率，也反映了美联储在高通胀和高利率环境下也

在承受高利息支出的压力。当前三季报披露完毕，市场对于业绩的一些负面预

期也已落地。Apec 会议将在 11 月中旬举办，中美元首会谈乐观预期较高，利

于市场情绪好转。结合 A股的低点位和增量资金较不足的情况，预计短期市场

下跌空间不大，大概率维持震荡等待更多刺激，继续对市场抱有审慎乐观的态

度。建议投资者维持中等偏高仓位。行业上，鉴于 A股依然缺乏主线，继续建

议均衡配置风格并注意热点切换，对于红利类行业，如市场情绪好转则不占

优，但仍建议作为底仓配置一部分。而对于进攻性较强的顺周期和弱周期标

的，以寻找低位和情绪面改善标的（如华为链、医药、化债概念等）配置为

主。 
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