
十万人大会坚定稳经济决心、美国对华态度摇摆 

1、市场回顾与分析 

主要指数情况。 

上周 A股走势维持震荡，主要指数均下跌。 

图 1：A股主要指数周涨跌幅 

 
（资料来源：wind，统计区间：2022/05/23-2022/05/27） 

 

各行业情况 

28 个申万一级行业有 11 个上涨。煤炭（6.88%）、交通运输（2.51%）和汽

车（1.47%）居涨幅前三。家用电器（-3.99%）、电气设备（2.51%）和综合（3.57%）

居跌幅前三。 

图 2：申万一级行业周涨跌幅 

 
（资料来源：wind，统计区间：2022/05/23-2022/05/27） 



 

 

2、策略观点 

上周 A股走势维持震荡，主要指数均下跌。 

5 月 25 日，国务院召开全国稳住经济大盘电视电话会议。本次会议的核心

内容是督促之前国常会等提出的稳增长政策尽快落实，对之前提出的稳增长政策

进行了一定延伸，并无新的超预期的重大措施出台。会议首先点明了目前经济面

临的问题，在疫情影响与土地出让金萎缩背景下，政府财政收支压力巨大，地方

政府资金匮乏的情况没有得到有效解决。之后再次强调货币政策端的态度依旧以

稳为主，不搞大水漫灌，也强调发展是解决我国一切问题的基础关键，稳增长、

保就业仍是目前经济工作的重中之重，特别提及了 3%的增长目标底线。本次会

议规模之大较为罕见，落实到县一级政府。表明高层对于稳增长的决心提到了新

的高度。 

5 月 26 日，美国国务卿布林肯发表题为“投资、结盟、竞争”的主旨演讲，

将中国称为“国际秩序面临的最严重的长期挑战”，但随后又称美国并不寻求

“新冷战”，仍将与中国进行合作。结合美国总统拜登则在刚结束的亚洲之行期

间宣布正式启动“印太经济框架”（IPEF），意图从供应链对中国实施打压和对

台表达强硬态度的行为，表明中美大国博弈的程度长期看将日益加深，持续保持

竞争关系，但短期迅速恶化的可能性不大。 

流动性方面，LPR 和 MLF 利率在 5月 20 日央行调降 5年及以上期 LPR 利率

后无变化。目前流动性政策仍有调整空间，需跟踪央行后续动作。 

 

周热点行业短评： 

煤炭板块受益外围通胀预期高增和国内复工复产需求增加预期，且短期经过一些

调整，重新开始上涨。 

家用电器板块受到消费数据继续疲软影响，且一些标的前期经过一定反弹，一些

博弈资金流出。 

 

 

后市展望 

在上海、北京等地疫情出现拐点，解封进行时的背景下，市场复工复产预期

增强，近期 A股出现一定反弹。但是不能忽略在目前的基本面背景下，经济增速

下行的趋势大概率仍将继续。俄乌战事仍在持续，对我国市场的影响大小需要根

据冲突持续时间和解决方式判断。尤其对资源类板块影响较大。在美联储进入加

息周期、国内金融数据疲软和市场表现弱势的共同作用下，市场投资者情绪仍比

较谨慎。目前政府稳增长决心仍然坚定，稳增长依然是今年经济工作的主线，后

续应继续关注稳增长和宽信用、宽货币更多相关措施的进一步落地和相关板块表

现。我们预计后市市场将继续维持震荡，暂时仍以结构性机会为主，继续对于市

场维持“不过分乐观、不过分悲观”的态度，关注成长、侧重性价比。同时，关

注以下方向： 

（1）受益国产替代、自主可控的成长主线，如电子、电气设备及高端装备制造

等相关子行业及公司，及政策支持下的部分“专精特新”公司。 



（2）在碳中和、碳达峰背景下，关注碳交易和碳中和相关标的，如估值合理的

新能源汽车、风电、光伏、储能、电网等行业及其相关产业链的长期高景气度标

的。 

（3）在政府专项债发行提速且基建带头稳增长预期上行的背景下，部分新老基

建链优质标的或将迎来机会。 

（4）核心赛道中能够维持强逻辑、高景气、估值处区间合理的品种，和一些受

益困境反转概念的农业、消费类优质标的。 

（5）国际地缘冲突叠加通胀上升背景下，部分资源类标的会迎来阶段性机会。 

（6）在中央推动央国企高质量发展背景下，部分有资产重组、资产质量优化潜

力的央国企标的存在机会。 
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