
1-2 经济数据出炉、金稳会提振市场情绪 

1、市场回顾与分析 

主要指数情况。 

上周 A股走势维持震荡，主要指数涨跌不一。 

图 1：A股主要指数周涨跌幅 

 
（资料来源：wind，统计区间：2022/03/14-2022/03/18） 

 

各行业情况 

28 个申万一级行业有 4个上涨。房地产（1.98%）、非银金融（1.68%）和

医药生物（1.08%）居涨幅前三。钢铁（-4.62%）、公用事业（-4.14%）和煤炭

（-3.71%）居跌幅前三。 

图 2：申万一级行业周涨跌幅 

 
（资料来源：wind，统计区间：2022/03/14-2022/03/18） 

 



 

2、策略观点 

上周 A股走势维持震荡，主要指数涨跌不一。 

3 月 15 日，统计局公布 1-2 月经济数据， 1-2 月规模以上工业增加值同比

增长 7.5%，前值 4.3%；固定资产投资同比增长 12.2%，前值 4.9%；其中房地产

投资 3.7%、前值 4.4%，制造业投资 20.9%、前值 13.5%，基建投资 8.61%、前值

0.21%；社会消费品零售总额同比增长 6.7%，前值 1.7%。全部大超预期，长期看，

稳增长仍是今年经济工作主线。 

3 月 16 日，刘鹤副总理主持召开金融委专题会议，研究当前经济形势和资

本市场问题。提出“积极出台对市场有利的政策，慎重出台收缩性政策”，“凡

是对资本市场产生重大影响的政策，应事先与金融管理部门协调，保持政策预期

的稳定和一致性”。也对房地产、中概股、港股等承压较多的方向表明了支持态

度，会议迅速提振了市场信心，A股随即开始反弹。 

3 月 17 日，美联储在 3月 FOMC 会议中宣布加息 25 个基点，暗示最快于今

年 5月开始缩减负债表的规模。并暗示今年还要加息至少六次。会议结果基本符

合预期，美国货币政策未来大概率会延续收紧，而我国货币政策预计仍将继续“以

我为主”，“内松外紧”的方针。 

流动性方面，LPR 和 MLF 利率在 1月 17 日调降后无变化，央行继续维持流

动性在稳定稍宽的状态。央行助力稳增长的决心仍坚定，由于 2月金融数据的疲

软和金稳会相关表态，当前市场对后续再次降息、降准的预期提高，需跟踪央行

后续动作。 

 

周热点行业短评： 

房地产板块受益金稳会相关表态，极大提振投资者情绪，且估值整体偏低，引发

上涨。 

钢铁板块受中钢协领导关于压产量的表态影响，导致部分投资者对钢企业绩预期

下降，部分博弈资金流出。 

 

 

后市展望 

在目前的基本面背景下，经济增速下行的趋势大概率仍将继续，俄乌战事仍

在持续，对我国市场的影响大小需要根据冲突持续时间和解决方式判断。从历史

经验看，外围局部冲突对我国市场影响偏短期，对资源类板块影响较大。在美联

储进入加息周期和国内金融数据疲软的共同作用下，后续稳增长和宽信用甚至宽

货币政策有望持续发力。应重点关注稳增长和宽信用、宽货币相关措施的落地和

相关板块表现。我们预计后市市场将继续维持震荡，暂时仍以结构性机会为主，

继续对于市场维持“不过分乐观、不过分悲观”的态度，关注成长、侧重性价比。

同时，关注以下方向： 

（1）受益国产替代、自主可控的成长主线，如电子、电气设备及高端装备制造

等相关子行业及公司，及政策支持下的部分“专精特新”公司。 

（2）在碳中和、碳达峰背景下，关注碳交易和碳中和相关标的，如估值合理的

新能源汽车、风电、光伏、储能、电网等行业及其相关产业链的长期高景气度标

的。 



（3）在政府专项债发行提速且基建带头稳增长预期上行的背景下，部分新老基

建链优质标的或将迎来机会。 

（4）核心赛道中能够维持强逻辑、高景气、估值区间合理的品种，如一些受益

老龄化趋势加深和新冠疫情反复的优质医药标的和一些CPI链中受益 PPI和 CPI

剪刀差收敛较多的农业、消费类优质标的。 

（5）国际地缘冲突背景下，部分资源类标的会迎来阶段性机会。 
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