
21 年经济数据公布，宽信用继续推进 

1、市场回顾与分析 

主要指数涨跌不一。 

上周 A股走势维持震荡，主要指数涨跌不一。 

图 1：A股主要指数周涨跌幅 

 

（资料来源：wind，统计区间：2022/01/17-2022/01/21） 

各行业情况 

分行业来看，28 个申万一级行业中有 9个上涨。计算机（+4.40%）、银行

（+4.32%）和食品饮料（+3.81%）居涨幅前三。医药生物（-7.19%）、国防军工

（-5.61%）和化工（-4.32%）居跌幅前三。 

图 2：申万一级行业周涨跌幅 

 

（资料来源：wind，统计区间：2022/01/17-2022/01/21） 



 

 

2、策略观点 

上周 A股走势维持震荡，主要指数涨跌不一。 

1 月 17 日，国家统计局公布 2021 年经济数据，2021 年全年实际 GDP 同比

8.1%，预期 8.1%，前值 2.2%。12 月工业增加值同比增长 4.3%，预期 3.7%，前

值 3.8%；固定资产投资累计同比 4.9%，预期 5.0%，前值 5.2%，其中房地产投资

4.4%（前值 6.0%）、制造业投资 13.5%（前值 13.7%）、基建投资 0.2%（前值-0.2%）；

社零总额同比 1.7%，预期 3.9%，前值 3.9%。社零超预期的走弱，与我国冬季疫

情反复，消费需求不振有关，基建投资结束了半年左右的疲软开始上行，与地产

投资加大分化，证明我国目前采取的一些稳增长措施初步见效，但地产投资则需

要更多的政策宽松来刺激。 

流动性方面，LPR 和 MLF 利率全部有调降，1月 17 日央行开展 7000 亿元 1

年期中期借贷便利（MLF）操作，中标利率为 2.85%（下降 10 个基点），1月 20

日，1年期 LPR 报 3.7%（下调 10 个基点）；5年期以上品种报 4.6%（下调 5个

基点）。这也是时隔 21 个月 LPR 两个品种再现同步下调。央行继续维持流动性

在稳定稍宽的状态。同时深化宽信用进程助力稳增长，当前市场对 2022 年 3 月

左右 MLF 再次降息的预期较高，需跟踪央行后续动作。 

 

 

周热点行业短评： 

计算机板块受益国家关于推进数字经济的相关表态，叠加 MLF 降息边际利好，引

发资金进入。 

医药生物板块主要受到部分龙头标的集采消息打击情绪面，引发下跌。 

 

 

后市展望 

在目前的基本面背景下，经济增速下行的趋势大概率仍将继续，在经济下行

和政府稳增长的背景下，我们预计后市市场将继续维持震荡，暂时仍以结构性机

会为主，目前稳增长、宽信用预期持续增加，需重点跟踪。且新冠多个变种已经

传至全国多地，我国对疫情的控制情况将成为后市一大变量。节前需重点关注市

场资金异动和有无主线切换动向。继续对于市场维持“不过分乐观、不过分悲观”

的态度，关注成长、侧重性价比。同时，关注以下方向： 

（1）受益国产替代、自主可控的成长主线，如电子、电气设备及高端装备制造

等相关子行业及公司，及政策支持下的部分“专精特新”公司。 

（2）在碳中和、碳达峰背景下，关注碳交易和碳中和相关标的，如估值合理的

新能源汽车、风电、光伏、储能、电网等行业及其相关产业链的长期高景气度标

的。 

（3）在政府专项债发行提速且基建带头稳增长预期上行的背景下，部分新老基

建链优质标的或将迎来机会。 

（4）核心赛道中能够维持强逻辑、高景气、估值区间合理的品种，如一些受益

老龄化趋势加深和新冠疫情反复的优质医药标的和一些CPI链中受益 PPI和 CPI

剪刀差收敛较多的农业、消费类优质标的。 
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