
市场震荡上行，行业轮动依然快速 

1、市场回顾与分析 

主要指数走势维持震荡，总体上行。 

上周 A 股继续维持震荡走势，总体小幅上行。多数指数均小幅上涨，科创 50 指数

涨幅较明显（2.51%）。 

图 1：A 股主要指数周涨跌幅 

 

（资料来源：wind，统计区间：2021/07/19-2021/07/23） 

各行业情况 

分行业来看，28 个申万一级行业中有 12 个上涨。有色（+7.51%）、钢铁（+6.65）、

电气设备（+5.61%）板块位居涨幅前三，纺织服装（-4.29%）、农林牧渔（-3.97%）

和食品饮料（-3.44%）跌幅前三。主要是纺织服装、食品饮料等先前涨幅较大、容纳

资金量大的板块资金加剧博弈，行业热点轮动所致。 

图 2：申万一级行业周涨跌幅 



（资料来源：wind，统计区间：2021/07/19-2021/07/23） 

 

2、策略观点 

上周市场主要指数走势保持震荡，总体小幅上行。行业热点轮动加快。以创业板、

科创 50 为代表的指数和新能源、半导体、钢铁、有色等板块表现抢眼，市场内资金博

弈依然剧烈。 

上周公募基金集中披露了中报，5 月以来市场回暖，公募业绩有所改善，Q2 主动

偏股型基金股票仓位相比 Q1 提升。从板块看，公募主板持仓下降，创业板和科创板提

升。从大类行业看，公募重点加仓了科技和周期标的。这也体现了场内资金的博弈和行

业轮动特征。对中长期方向，我们继续保持偏乐观态度。 

对于市场，我们继续维持“丌过分乐观、丌过分悲观”的态度，关注成长、侧重性

价比。对于接下来的中报季会重点关注。同时，继续关注以下方向： 

（1）受益国产替代、自主可控的成长主线，如电子、计算机、通信及高端装备制造等

相关子行业及公司。 



（2）在碳中和、碳达峰背景下，关注碳交易和碳中和相关标的，如新能源材料、锂电

设备、汽车、光伏和部分有色化工，建筑建材行业的优质标的。 

（3）核心赛道中能够维持高景气，业绩超预期的品种（如部分医药，消费标的）。 
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