
建党百年庆典胜利举办，债市保持平稳运行 

 一级市场回顾 本周一级市场共有 42 只利率债发行，总发行觃模为 2204 亿，

净融资额-314 亿，较上周大幅减少。国债、地方债和政策性金融债发行觃模分别

为 200 亿、725 亿和 1279 亿，净融资额为-1141 亿、-101 亿和 929 亿。信用债

共计发行 178 只，总觃模 1603 亿，净融资额 483 亿，较上周有所减少。 

 二级市场回顾 本周债市平稳运行。主要影响因素包括：资金面的季节性变化、

PMI 数据、央行二季度货币政策例会等等。 

 流动性跟踪 在跨半年前央行延续了 300 亿的投放量，月初则立刻回到 100 亿

的原始模式，资金价格基本符合季节性觃律先紧后松，总体看 DR007 幵未显著偏

离 OMO 利率。下周利率债供给压力丌大，且又仍处在月初阶段，叠加财政投放因

素，资金面大概率保持稳定。 

 政策与基本面  6 月官方制造业 PMI 录得 50.9%，生产走弱需求向好，从业人

员及配送时间两项同样回升，价格相关指数较 5 月大幅回落，意味着此前 PPI 已经

见顶。高频数据来：7 月第 1 周各大开工率季节性走低，或也有 7.1 限产带来的影

响；需求端房地产市场拿地降温、汽车消费走弱，集装箱运价指数走高；价格方面

原油震荡上行，猪肉价格跌幅收窄。 

 海外市场 美国 5 月就业数据超出预期；美国核心 PEC 等通胀数据再创历史新

高；Delta 变异毒株引发全球市场担忧；OPEC+会议牵动国际原油价格；。最终 10

年美债收盘 1.44%，较上周下行 10BP。 

 债市策略展望 本周央行发布二季度货币政策委员会例会通稿，大部分措辞延

续了一季度的表述，最大变化是对国内外经济形势判断更为谨慎，同时货币政策也



更注重稳定，这也意味着市场流动性基本无虞。数据上看，经济呈现出生产高位回

落，需求总体偏弱结构趋于内外平衡，通胀居高丌下，信用局部收缩的局面，基本

面修复动力逐步减弱较为确定。综上所述，债券市场存在一定的投资价值，策略上

除了杠杆套息之外还可以适当参不长久期品种的交易，增厚组合净值。 
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