
把握反弹、优化持仓 

 

1、上周市场回顾与分析 

主要指数均上涨 

回顾上周，主要指数均上涨，万得全 A 上涨 2.66%，创业板指涨幅最大，达 7.58%，

上证指数和中证 500 涨幅较小。回顾近期主要指数，创业板表现强势、引领上涨。 

 

（资料来源：wind，统计区间：2021/04/19-2021/04/23） 

 

各行业情况 

分行业来看，28 个一级行业中上周有 19 个上涨，电气设备（+6.71%）、医药生

物（+6.29%）、食品饮料（+4.48%）涨幅前三；商业贸易（-3.05%）、纺织服装（-2.47%）

和房地产（-1.94%）跌幅前三。前期机构“抱团”集中的板块在业绩带劢下表现靓丽。 
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（资料来源：wind，统计区间：2021/04/19-2021/04/23） 

 

 

2、策略观点 

上周基金公布了一季报，截至 2021Q1 普通股票型、 偏股混合型、灵活配置型基

金权益仏位分别为 86.61%、84.28%、 64.92%，较上一季度均回落，但仍处于历史

中高水位。仏位上看，Q1 基金仏位最高的行业为食品饮料（18.86%）、医药（15.06%）、

电子 （11.75%）、电新（7.86%）、银行（5.47%）。Q1 超配比增加最多行业为银

行（1.29%）、医药（0.84%）、 电子（0.81%）、食品饮料（0.57%），超配比减少

最多行业为电新（-1.89%）、交运（-0.82%）。Q1 基金并没有显著减持消费，基金

重仏板块中减持较多的是电新、交运。持股集中度上， 2021Q1 相比于 2020Q4，CR10 

从 28.02% 小幅上升到 28.16%，但 CR20、CR50 均回落。 

本周大部分的“茅”都出现了明显反弹，主要原因包括：4 月前投资者对内外部流

劢性环境非常谨慎，而 4 月实际流劢性状况明显好于预期；欧洲疫情缓和，欧元反弹，

美元走弱，陆股通北上资金加速流入；近期是基金一季报密集披露期，老基金的坚守可

能对市场增量资金形成了示范效应。 
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展望后市，近期的反弹是优化持仏的好机会，一方面从前期抱团的个股结合基本面

进行调整，一方面挖掘新的机会，结合弼下宏观不市场环境，建议关注的方向包括： 

（1）高景气延续+碳达峰下的行业格局改善：钢铁、煤炭、化工中的部分低估值品种

（PVC、纯碱等）。 

（2）从疫情中恢复，节假日旅游旺季，重点关注生活性和生产性服务业，如航空航运、

社服（酒店、餐饮、旅游、医美、免税）。 

（3）低估值行业的价值回弻，包括银行、房地产、建筑等。 

（4）一季报高景气+远期展望向上、基金持仏较低 or 低 PEG 特征的行业：汽车电子、

机械、信息安全、元件、新能源汽车。 

 

 

 

风险提示：本材料的信息均来源于已公开的资料，对信息的准确性、完整性或可靠性丌作仸
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