
【案例】私募基金名义非法集资案 

1.案情简介 

2011 年 4 月至 9 月间，被告人桂某担任南京匹亿股权投资管理

有限公司（以下简称匹亿公司）私募顾问、助理私募经理期间，未经

有权机关批准，与他人共同在南京市秦淮区金銮巷 9 号华盈国际大厦，

以匹亿公司和天津硕华兑中股权投资基金管理有限公司江苏分公司

代理销售天津硕华兑中股权投资基金管理有限公司（以下简称天津硕

华公司）的“精煤 1 号”等私募基金产品为由，通过发放宣传单、电话

推销等方式，并承诺给予投资者固定的高额回报，为天津硕华公司向

郑某甲、陆某、朱杰等不特定社会公众非法吸收资金共计人民币 400

万元。 

2.作案手段 

被告人桂某与他人以代销私募基金产品为由，通过发放宣传单、

电话推销等方式，并承诺给予投资者固定的高额回报共同变相吸收公

众存款，扰乱金融秩序，数额巨大，其行为构成非法吸收公众存款罪。 

3.案件查处 

    南京市秦淮区人民法院认为被告人桂某犯非法吸收公众存款罪，

于 2014 年 6 月 10 日桂某判处有期徒刑一年十个月，罚金人民币四

万元；责令被告人桂某退出非法吸收公众存款的违法所得，并由公安

机关按比例返还各被害人。桂某不服，向江苏省南京市中级人民法院

提出上诉。江苏省南京市中级人民法院认为，上诉人桂某与他人共同

变相吸收公众存款，扰乱金融秩序，数额巨大，其行为已构成非法吸

收公众存款罪。原审判决认定事实清楚，证据确实、充分，定性准确，

量刑适当，审判程序合法，因此维持原判。 

4.案件警示 



私募基金是指在中国境内以非公开方式向投资者募集资金设立

的投资基金，包括契约型基金、资产由基金管理人或者普通合伙人管

理的以投资活动为目的设立的公司或者合伙企业。私募基金应当以非

公开方式向投资者募集资金，不得公开或变相公开募集，有如下要求： 

（1）严格限制投资者人数：单只私募基金投资者人数累计不得

超过《证券投资基金法》、《公司法》、《合伙企业法》等法律规定

的特定数量。合伙型、有限公司型基金投资者累计不得超过 50 人，

契约型、股份公司型基金投资者累计不得超过 200 人。 

（2）严格限制募集方式：不得通过报刊、电台、电视、互联网

等公众传播媒体或者讲座、报告会、分析会和布告、传单、手机短信、

微信、博客和电子邮件等方式，向不特定对象宣传推介。 

（3）私募基金不得向合格投资者之外的主体进行募集。 

合格投资者标准。私募基金的合格投资者是指具备相应风险识别

能力和风险承担能力，投资于单只私募基金的金额不低于 100 万元

且符合下列相关标准的单位和个人：净资产不低于 1000 万元的单位；

金融资产不低于 300 万元或者最近三年个人年均收入不低于 50 万元

的个人。金融资产包括银行存款、股票、债券、基金份额、资产管理

计划、银行理财产品、信托计划、保险产品、期货权益等。 

（4）私募基金管理人、私募基金募集机构，不得向投资者承诺

投资本金不受损失或者承诺最低收益。 

（5）除基金合同另有约定外，私募基金应当由基金托管人托管。

基金合同约定私募基金不进行托管的，应当在基金合同中明确保障私

募基金财产安全的制度措施和纠纷解决机制。 

（6）私募基金管理人应通过中国证券投资基金业协会私募基金

登记备案系统，在网上提交登记备案申请信息，网上办理登记备案相

关手续。 



    因此，购买私募股权基金产品，一定要擦亮眼睛，加强风险意识，

认真甄别上述相关信息，再做投资决定。 

 


