
 

 

债券投资者问答之延伸拓展篇 

 

1. 债券型基金与单一债券有什么不同？ 

答:(1)债券型基金的收益不如债券的利息固定。债券型基金作为不同债券的组合，

尽管也会定期将收益分配给投资者，但债券基金分配的收益有升有降，不如债券

的利息固定。 

   (2)债券型基金没有确定的到期日。与一般债券会有一个确定的到期日不同，

债券型基金由一组具有不同到期日的债券组成，因此并没有一个确定的到期日。 

   (3)债券基金的收益率比买人并持有到期的单个债券的收益率更难预测。单一

债券的收益率可以根据购买价格、现金流以及到期收回的本金计算债券的投资收

益率，但债券基金由一组不同的债券组成，收益率较难计算与预测。 

   (4)投资风险不同。单一债券随着到期日的临近，所承担的利率风险会下降。

债券基金没有固定到期日，所承担的利率风险将取决于所持有的债券的平均到期

日。债券基金的平均到期日常常相对固定，债券基金所承受的利率风险通常也会

保持在一定的水平。单一债券的信用风险比较集中，而债券基金通过分散投资则

可以有效避免单一债券可能面临的较高信用风险。 

 

2. 债券型基金主要风险是什么？ 

答:(1)市场风险。指投资品种的价格因受经济因素、政治因素、投资心理和交易

制度等各种因素影响而引起的波动，导致收益水平变化，产生风险。债券型基金

的投资标的主要为债券，债券价格波动的风险及债券违约风险会影响债券型基金

的收益水平。 

   (2)管理风险。在基金运作过程中，管理人的知识、经验、判断、决策、技能

等，会影响其对信息的获取和对经济形势、金融市场价格走势的判断，如管理人

判断有误、获取信息不全、或对投资工具使用不当等影响基金的收益水平，从而

产生风险。 

 



 

 

3. 投资债券型基金有哪些注意事项？ 

答:(1)低风险≠无风险。相比股票型基金，债券型基金具有低风险低收益的特点，

但依然存在因市场波动和管理人资产管理能力局限等因素，造成净值波动及本金

损失的风险。部分债券型基金存在有条件保本承诺，投资者在投资该类基金产品

时应仔细阅读合同条款，充分理解该基金产品达到保本的条件。 

   (2)关注基金投资范围，理性选择产品。债券型基金按照投资范围和风险收益

特征划分为三类:第一类是纯债型基金，仅投资于各类固定收益工具，风险较低;

第二类是可以进行新股申购、参与股票增发、可转债或被动持有权证，但权益类

投资比例不超过 20%而固定收益类投资不低于 80%的债券型基金;第三类是股票

投资比例可以达到 20%以上的偏债混合型基金。投资者可以根据自己的风险承受

能力选择相应的产品。 

   (3)收益水平不是评判产品水平的唯一标准。由于投资债券基金本身的目的在

于获得稳定、低风险的利息回报，因此，投资者在选择债券基金时，不应过于关

注收益率排名靠前的基金，而应关注长期排名稳定且净值波动较小的基金。 
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